
中国船舶重工股份有限公司 

非公开发行股票募集资金运用可行性分析报告 

 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过 390,000 万元，扣除相关发行费用后

拟全部用于偿还有息负债。 

在本次募集资金到位前，公司将根据各有息债务的实际到期日通过自筹资金

先行偿还，并在募集资金到位后按照相关法规规定的程序予以置换。若本次募集

资金净额低于上述项目拟投入募集金额，不足部分公司自筹解决。 

二、本次募集资金使用的必要性分析 

（一）优化资本结构，提高抗风险能力 

截至 2016 年 3 月 31 日，公司资产合计为 1,890.81 亿元，负债合计为

1,306.59 亿元，资产负债率高达 69.10%，与同行业上市公司对比，资产负债率

高于行业平均约 16.30 个百分点。公司及同行业上市公司资产负债率情况如下： 

股票简称 股票代码 2016.3.31 2015.12.31 

中国船舶 600150.SH 61.42% 62.12% 

中船防务 600685.SH 79.68% 78.84% 

钢构工程 600072.SH 38.95% 44.38% 

中航动力 600893.SH 61.49% 61.73% 

中航飞机 000768.SH 54.57% 54.78% 

海油工程 600583.SH 20.68% 26.88% 

可比平均 52.80% 54.79% 

可比中值 58.00% 58.25% 

中国重工 601989.SH 69.10% 71.87% 
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数据来源：Wind 资讯 

相比于同行业 A 股上市公司，公司的资产负债率高于平均水平，较高的资

产负债率将对公司的融资能力和持续经营能力造成一定程度的制约，进而对公司

长远发展造成不利影响。通过本次非公开发行偿还有息负债，将在一定程度上降

低公司资产负债率水平，改善财务结构，提高抗风险能力和持续经营能力。 

（二）降低财务费用，提升盈利能力 

公司所处的船舶制造行业属于资本和技术密集型产业，对资金投入的需求较

大，且公司目前主要依靠银行贷款等方式融资，有息负债规模总体保持较高水平，

最近一年及一期末，公司有息负债情况如下： 

单位：亿元 

项目 2016.3.31 2015.12.31 

短期借款 148.18 165.56 

一年内到期的非流动负债 144.07 201.23 

长期借款 267.30 295.17 

小计 561.26 661.96 

负债合计 1,306.59 1,492.27 

注：一年内到期的非流动负债金额已剔除一年内到期的长期应付职工薪酬金额（无息）。 

较高的有息负债水平导致公司利息支出长期处于较高水平，2013 年至 2015

年，公司利息支出金额分别为 25.10 亿元、28.25 亿元和 25.31 亿元。通过本次

非公开发行偿还有息负债，将有效缓解公司资金压力，降低利息支出，提升盈利

水平。 

（三）改善现金流状况，提高经营稳健性 

目前宏观经济及船舶制造行业整体景气度较低，公司营业收入及毛利率、净

利率出现下滑，经营活动现金流情况恶化，经营风险上升，主要依靠债务工具融

资支持生产经营及投资支出，具体情况如下： 

单位：亿元 
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项目 
2016 年 

一季 
2015 年 2014 年 2013 年 

营业收入 101.05 598.11 609.72 512.69 

毛利率 9.13% 5.99% 11.61% 14.60% 

净利率 1.24% -5.43% 3.36% 5.39% 

经营活动产生的现金流量净额 -33.99 -6.12 18.90 -13.28 

投资活动产生的现金流量净额 -5.89 -285.87 -27.02 -22.77 

取得借款收到的现金-偿还债务支付的现金 -47.11 28.19 -11.30 28.47 

筹资活动产生的现金流量净额 -50.29 19.93 114.39 32.49 

现金及现金等价物净增加额 -90.83 -269.26 106.46 -4.91 

通过本次非公开发行偿还有息负债，将在一定程度上改善公司现金流状况，

提升偿债能力、降低财务风险，增强经营安全性。 

三、本次募集资金使用的可行性分析 

（一）本次非公开发行募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次非公开发行募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。

本次非公开发行募集资金到位并偿还有息负债后，公司资产负债率将有所降低，

有利于改善公司资本结构，缓解现金流压力，降低财务风险，提升盈利水平，提

高持续发展能力。 

（二）本次非公开发行的发行人治理规范、内控完善 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控

制环境。 

在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金管理制度》，对

募集资金的存储、使用、投向变更、检查与监督等进行了明确规定。本次非公开

发行募集资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以

保证募集资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 
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四、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次发行将在一定程度上降低公司的财务杠杆及财务风险，补充资本实力，

提高公司抗风险能力和可持续发展能力。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行将在一定程度上提升公司净资产规模，降低资产负债率，增强偿债

能力。截至 2016 年 3 月 31 日，公司资产负债率为 69.10%（合并报表口径）。

以 2016 年 3 月 31 日数据为计算基础，假设本次募集资金 390,000 万元全部用

于偿还有息负债，本次发行完成并偿还有息负债后公司合并报表口径资产负债率

将下降为 67.04%（合并报表口径）。本次非公开发行在一定程度上能够优化公

司资本结构，缓解现金流压力，降低财务风险，提高持续发展能力。 

（三）对公司盈利能力的影响 

本次发行完成后，利用本次发行募集资金偿还有息负债，可以减少贷款规模，

降低利息支出，提升公司盈利能力。 

（四）对公司现金流量的影响 

本次非公开发行募集资金到位后，公司筹资活动产生的现金流量中吸收投资

收到的现金流入和偿还债务支付的现金流出增加，有效缓解公司债务到期偿付的

现金流压力，公司资本实力增强。 

 

 

中国船舶重工股份有限公司董事会 

二〇一六年六月二十九日 

 


